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(“Pay Tebligi*) “Bedelli Sermaye artrimindan elde edilen Jonlarin kullaniming iliskin yapilacak

actklamalar” baslikl 33, maddesi kapsaminda hazirlanan Sermaye artuimindan elde edilecek gelirin
kullanimina iliskin rapordur,

1. Raporun Amac

Pay Tebligi’nin “Bedelli sermaye artinmindan elde edijen Jonlarmn kullaniming iliskin yapilacak
aciklamalar” bashkh 33, maddesinde, halka agik olmayan ortakliklarm paylarimin sermaye artirimy

(milyon Tiirk Liras1) nominal degerli ¢ikarilmg sermayesinin 7.000.000 TL (yedi milyon Tiirk Liras:)
tutarinda arttinlarak  57.000.000 TL’ye (elli yedi milyon Tiirk Liras1) cikartilmas: sonucunda
arttirilmasina karar verilen 7.000.000 TL (yedi milyon Tiirk Liras1) nominal degerli 7.000.000 (yedi
milyon) adet B Grubu payin mevceut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas; suretiyle
ve Sirket’in tek ortag: olan Kizilay Yatirim Holding A.S.’nin sahibi oldugu 2.000.000 TL (iki milyon

Tiirk Lirast) nominal degerli 2.000.000 (iki milyon) B Gruby payin ortak satisi ydntemi ile Borsa
Istanbul A.S. Yildiz Pazaninda, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”), SPK’nin ilgili tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde halka

arz edilmesine karar verilmigtir,
Bu kapsamda Sirketin yonetim kurulu igbu rapory hazirlamugtir.

2. Sermaye artrimmn gerekcesi

finansal yapismin gliclendirilmesi Sirketimizin éncelikli hedefleridir.

Elde edilecek fonlar jle giiglendirilmis olan Sermaye yapis: ile Sirketimiz yeni yatinmlanm
gergeklestirmeyi, satn almalar yoluyla inorganik biyimeyi, hammadde ihtiyacim1 daha diisiik
maliyetlerle saglamayr ve modernize edilmis makinalar ile maliyetleri diisiirerek karlihgin arttirmay
Gngormektedir,

3. Halka arz ile elde edilen fonun kullanim yeri

Sirket sermaye artist yolu ile ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi kapsamunda gelir elde
edecektirg Ortak satig1 ile halka arz olunacak meve {ylann satisindan Sirket bir gelir elde




etmeyecektir. Ihrag edilecek yeni paylar neticesinde Sirket tarafindan elde edilecek fon, agirlikh olarak

Sirket’in faaliyetlerini biiyiitme, yeni yatinmlann ve kapasite artislannin finansmam amaci igin
kullamlacaktr.

Bu gelirlerin kullanimi dort ana kategoriye ayrilmaktadir.

Isletme Sermayesi: Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacin karslanmasidir. Sirket; 2021 yilinda
yasanan, isletme sermayesine iligkin harcamalarin biiyiik bir kismum olusturan sise arz sikintisim
bertaraf edebilmek amaciyla Gzellikle satiglann azaldis kig sezonunda sise tedariki saglanmasi ve
planladifn kapasite artist neticesinde artan is hacmi ile biiyiiyen isletme sermayesi ihtiyacinn

kargilanmas: kapsaminda halka arzdan elde edilecek net gelirlerin %10°luk kismu bu dogrultuda
kullanmay: hedeflemektedir.

Kisa vadeli borglarm kapatilmasi: 5189 sayili Cumhurbagkan: Kararnamesi ile 14.02.2022 tarihi
itibartyla Sirket satiglar1 %1 KDV oram ile yapilmus 2022 yilinda KDV iade alacag yiiksek seviyelere
ulagmistir. Bu sebeple kisa vadeli borglann Sdenmesi noktasinda nakit sikintisi yasannmustir. Bu

kapsamda halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklagik %15% kisa vadeli borglarm kapatilmasmda
kullanilacaktir.

Kapasite artigi ve yeni yatirmlar ile organik biiyiime: Sirket’in Erzincan Subesi’nde hali hazirda
devam eden 2 adet cam hatt: ile tunel pastor, konveyér ve suruphane yatirim bulunmaktadr. Ayrica
2023 yilinda Erzincan’da yapilmas: planlanan 15 bin metrekare depo yatirim ile yine 2023 ve daha
sonraki donemlerde 2 adet pet hatt: ve 1 adet sise hatt1 ile Afyon Subesi’nde 10.000 metrekare depo ve
cam hatt1 yatinmi bulunmaktadir. Halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %50’sinin hedeflenen
organik biiylimenin saglanmasi amaciyla kullamlmas: planlanmaktadir,

Kizilay Girisim Sermayesi Yatinm Fonu: Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfGy
Yénetimi A.$.’nin kurucusu ve ydneticisi oldugu Girisim Sermayesi Yatrnm Fomu (“GSYF”)
biinyesinde Siselenmis ve Paketlenmis Su iiretimi yapilarak ulusal bir ‘Kizilay Su” markas:
olusturulmas: hedeflenmektedir. Bahse konu GSYFnin tek yatirim bu kapsamda olacaktir, Bu amacla
halihazirda faaliyet gosteren GSYF, gegtigimiz yillarda igerisinde su kaynag olan bir Sirketin %100
hissesini almugtir. GSYF, satin alrms oldugu Sirket’e 2023 yih itibanyla yatmmiara baslayacak ve olasi
yeni sirket satin almalanim degerlendirecektir. Sirket bu yatirimda yer almak amaciyla halka arzdan elde
edilecek net gelirin yaklagik %251 ile GSYF’den fon payi almay1 hedeflemektedir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar
Tiirk Liras1 bazh vadeli mevduat ve Tiirk Liras) Yatirtm Fonlannda nemalandirilacaktir. Amlan siire
boyunca ilgili fonun hangi yontemler ile nemalandinlacagina ve nemalandirmanin kosullarina global ve
yerel ekonomik kosullar gergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

Bu hususlarin yam sira, Sirketimiz; genel ekonomik gereklilikler, planlanan yatirimlar i¢in en uygun
zamanlamann segilmesi, sektérel gelismeler, tedarikgilerin is planlamalari ve kendi kontroliinde
olmayanlar da dahil maku] gerekgelerin varh halinde, halka arzdan elde edilecek fonlarm kullamminda
degisiklik yapabilir. Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukanda izah edilen sekilde
kullanmaya ihtiyac: olmadif: veya kullanamadig: olgiide, elde edilen séz konusu net gelitler isletme

sermayesi ihtiyaglan kapsaminda kullanilacak ve halka arz gelirlerinden kisa vadeli yabanci kaynaklarin
azaltilmas: noktasinda yararlanilacaktir.




